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O zastosowaniu stochastycznych réwnan rézniczkowych wstecz
do wyceny opcji amerykanskich

W komunikacie rozwazaé¢ bedziemy problem wyceny amerykanskiej opcji kupna w mo-
delu, w ktérym cena akcji modelowana jest (przy mierze martyngatowej) przez rozwiazanie
rownania stochastycznego

dX;)" = (r—d) X" dt + o X" dW,, tel[s,T], X>=uz,

gdzie W jest standardowym procesem Wienera, » > 0 jest stopa procentowa, d > 0
jest stopa dywidendy, a o0 > 0 wspotezynnikiem zmiennosci akcji. Wiadomo, ze cena
sprawiedliwa opcji kupna o terminie wykupu 7' i cenie wykupu K > 0 zadana jest wzorem

Vi(s,z) = sup Ee"9(X3* — K)7,

s<t<T

gdzie supremum bierzemy po momentach zatrzymania wzgledem filtracji generowanej
przez W. Pokazemy, ze funkcja wartosci V' jest

e rozwigzaniem pewnego nieliniowego stochastycznego réwnania rézniczkowego
wstecz,
e rozwigzaniem pewnego problemu z przeszkoda.
Podane przedstawienia V' wraz z rezultatami z pracy [1] prowadza do tatwych w imple-
mentacji schematéw numerycznych dla V.
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