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Strategie polityki pieniężnej dla Polski

w stochastycznym zadaniu optymalnego sterowania

Celem niniejszego badania jest wyznaczenie optymalnej trajektorii stóp pro-

centowych ustalanych przez Narodowy Bank Polski, zapewniających osiągnięcie

ustalonego przez NBP celu inflacyjnego. Stopy te zostaną wyznaczone w opar-

ciu o empiryczny modelu polityki monetarnej dla Polski, oszacowany na danych

kwartalnych obejmujących okres 1995–2013. Na podstawie oszacowanego modelu

i w oparciu o rozwiązanie stochastycznego liniowo-kwadratowego zadania opty-

malnego sterowania z opóźnieniem zostanie wyznaczona optymalna ścieżka stopy

procentowej NBP. Funkcjonał celu w zadaniu zdefiniowano jako minimalizacja wa-

żonych wariancji zmiennej stanu i sterowania. Ponadto zostanie przeprowadzona

analiza wrażliwości otrzymanych rozwiązań ze względu na zmianę wag w funkcjo-

nale celu.


