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Warunki na brak arbitra»u z proporcjonalnymi kosztami
za transakcje w klasie prostych strategii

W prezentacji b¦dzie przedstawiony rynek z proporcjonalnymi kosztami za transakcje i z
czasem ci¡gªym. Dopuszczamy na nim proste strategie inwestycyjne polegaj¡ce na sko«-
czonej liczbie transakcji na przedziale czasu [0, T ]. Szczególn¡ uwag¦ po±wi¦cimy klasie
strategii niedopuszczaj¡cych tzw. krótkiej sprzeda»y, tzn. przyjmowania ujemnej pozycji
na gieªdzie (granie po»yczon¡ akcj¡). Przedstawione b¦d¡ ró»ne de�nicje braku arbitra-
»u. Pokazane zostan¡ warunki dostateczne na brak arbitra»u dla strategii dopuszczaj¡cych
krótk¡ sprzeda» i niedopuszczaj¡cych krótkiej sprzeda»y. Dodatkowo zostan¡ zaprezento-
wane ró»norodne przykªady ilustruj¡ce trudno±ci w badaniu modelu. Uzyskane wyniki s¡
cz¦±ci¡ pracy [1] i uogólniaj¡ wyniki z pracy [2].
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