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Warunki na brak arbitra»u dla uogólnionych prostych strategii
inwestycyjnych na rynkach z cenami kupna i sprzeda»y

Rozwa»amy model rynków �nansowych z czasem ci¡gªym. O procesach cen kupna i
sprzeda»y instrumentów zakªadamy, »e s¡ procesami stochastycznymi typu càdlàg. Rozpa-
trujemy strategie inwestycyjne oparte na sko«czonej, nieograniczonej jednostajnie liczbie
transakcji na ograniczonym przedziale czasu. Z ka»dym momentem stopu mog¡ by¢ zwi¡-
zane dwa rodzaje transakcji: bezpo±rednio przed ewentualnym skokiem cen (dla momen-
tów przewidywalnych) oraz po zmianie cen. W referacie zostan¡ przedstawione warunki
konieczne i dostateczne na brak arbitra»u na takich rynkach. Podane zostan¡ przykªady
uogólnionych prostych strategii inwestycyjnych, które prowadz¡ do arbitra»u przy cenach
martyngaªowych.

Referat opiera si¦ na wynikach z [6] i uogólnia w ró»nych kierunkach prace [1-5,7].
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