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Zupelnosé i optymalizacja markowsko modulowanego modelu
Blacka-Scholesa-Mertona typu Lévy’ego

W referacie zostanie przedstawione rozwigzanie problemu wyboru optymalnego port-
fela w modelu Blacka-Scholesa-Mertona, w ktorym procesy cen zdefiniowane sa wzgledem
procesu Lévy’ego, a wspolczynniki zaleza od stanéw pewnego tancucha Markowa na skon-
czonej przestrzeni stanow. Okazuje sie, ze taki rynek jest niezupelny. W pracy pokazemy
jak uzupelni¢ rynek oraz wyznaczymy warunki na brak arbitrazu. Ponadto zostanie opi-
sana optymalna strategia inwestycyjna maksymalizujaca oczekiwang uzyteczno$é¢ wartosci
portfela na koncu okre$lonego z gory okresu czasu. W referacie skoncentrujemy sie na
potegowej funkcji uzytecznosci.

Rezultaty te sa wynikiem wspoétpracy z prof. dr. hab. Zbigniewem Palmowskim (Insty-
tut Matematyczny Uniwersytetu Wroctawskiego) oraz prof. dr. hab. Lukaszem Stettnerem
(Instytut Matematyczny Polskiej Akademii Nauk).



