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Równania Bellmana dla funkcji u»yteczno±ci przy ogólnych cenach
kupna i sprzeda»y w czasie ci¡gªym

W pracy pokazane jest rozwi¡zanie ukªadu równa« Bellmana odpowiadaj¡cemu mak-
symalizacji funkcji u»yteczno±ci w ko«cowej chwili, w sytuacji gdy na rynku mamy ceny
kupna i sprzeda»y (bid and ask prices), które s¡ procesami càdlàg. Gªówny wysiªek jest
poªo»ony na pokazanie istnienia odpowiednich wersji, zale»nych od parametrów procesów
càdlàg, które rozwi¡zuj¡ ukªad równa« Bellmana. W sytuacji gdy deterministycznie ogra-
niczamy liczb¦ transakcji na interesuj¡cym nas przedziale dzi¦ki rozwi¡zaniom równa«
Bellmana dostajemy posta¢ epsilon optymalnych strategii. Ko«cowa cz¦±¢ prezentacji b¦-
dzie po±wi¦cona dyskusji o mo»liwych dalszych wynikach i wprowadzonych zaªo»eniach.
Wyst¡pienie opiera si¦ na pracy [1].

Bibliogra�a

[1] Rogala, T., Stettner, �., (2016), Bellman equations for terminal utility maximization
with general bid and ask prices, zªo»ona

1


