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Roéwnania Bellmana dla funkcji uzytecznosci przy ogdélnych cenach
kupna i sprzedazy w czasie cigglym

W pracy pokazane jest rozwigzanie uktadu réwnan Bellmana odpowiadajagcemu mak-
symalizacji funkcji uzytecznosci w koncowej chwili, w sytuacji gdy na rynku mamy ceny
kupna i sprzedazy (bid and ask prices), ktore sa procesami cadlag. Gtowny wysiltek jest
potozony na pokazanie istnienia odpowiednich wersji, zaleznych od parametréw procesoéw
cadlag, ktore rozwigzuja uktad rownan Bellmana. W sytuacji gdy deterministycznie ogra-
niczamy liczbe transakcji na interesujacym nas przedziale dzieki rozwiagzaniom réwnan
Bellmana dostajemy posta¢ epsilon optymalnych strategii. Koncowa cze$¢ prezentacji be-
dzie po$wiecona dyskusji o mozliwych dalszych wynikach i wprowadzonych zatozeniach.
Wystapienie opiera sie na pracy [1].
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