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Optymalizacja portfelowa dla wra»liwego na ryzyko wzrostu

W komunikacie tym zajm¦ si¦ problemem optymalizacji portfelowej na dyskretnym oraz
niesko«czonym horyzoncie czasowych, przy wykorzystaniu wra»liwego na ryzyko funkcjo-
naªu celu (ang. risk sensitive criterion). Omówi¦ warunki gwarantuj¡ce istnienia rozwi¡-
zania dla skojarzonego równania Bellmana w przypadku nieograniczonym, wprowadzaj¡c
tzw. normy wagowe. Wi¡»¦ si¦ z tym problem istnienia optymalnej strategii inwestycyjnej
przy zaªo»eniu, i» czynniki ekonomiczne stymuluj¡ce dynamik¦ akcji s¡ ergodyczne, cho¢
niekoniecznie jednostajnie ergodyczne. Komunikat ten bazuje na wspólnej pracy z prof.
�. Stettnerem (IMPAN).
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