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Wªasno±ci typowych procesów cen w podej±ciu bezmodelowym
(w sensie Vovka) w matematyce �nansowej

W referacie przedstawi¦ najwa»niejsze wyniki stosunkowo nowego podej±cia do modelowa-
nia cen aktywów w matematyce �nansowej, zaproponowanego przez Volodi¦ Vovka, opar-
tego na tzw. podej±ciu bezmodelowym. W podej±ciu tym rozpatruje si¦ zbiór wszystkich
(nieujemnych) ±cie»ek ci¡gªych (lub prawostronnie ci¡gªych z lewostronnymi granicami)
jako zbiór mo»liwych scenariuszy ewolucji cen aktywu na danym odcinku czasowym [0, T ].
Nie zakªada si¦ jednak nic o mierze probabilistycznej na takiej przestrzeni, wprowadza si¦
tylko pewn¡ miar¦ zewn¦trzn¡, która dowolnemu zbiorowi ±cie»ek A przyporz¡dkowuje mi-
nimaln¡ cen¦ zabezpieczenia, które daje 1 w momencie T, o ile ewolucja ceny aktywu b¦dzie
±cie»k¡ ze zbioru A. Zbiór ±cie»ek jest typowy, je»eli miara zewn¦trzna jego dopeªnienia jest
równa 0. Okazuje si¦, »e typowe procesy cen maj¡ wiele wªasno±ci charakterystycznych dla
lokalnych martyngaªów.
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