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Wyznaczanie kwadratowego zabezpieczenia za pomocg BSDE

Kwadratowe zabezpieczenia sa jedna z metod wyceny i hedgingu wyptat, ktére nie sg
osiggalne. W referacie zajmiemy sie kwadratowym zabezpieczaniem kontraktow, w ktorych
przeplywy pieniezne opisane sg przez pewien proces D, ktory jest postaci:
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gdzie Y jest procesem warto$ci kontraktu, IC jest zbiorem skonczonym, natomiast H"
sg procesami liczacymi o stochastycznych intensywnosciach A%, Okazuje sie, ze z zagad-
nieniem kwadratowego hedgingu dla D mozna zwiaza¢ nastepujace wsteczne rownania
stochastyczne
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gdzie r jest procesem stopy procentowej, S procesem cen akcji, natomiast L martyngatem
mocno ortogonalnym do

. T
L*(S) = {/0 budS, : ¢ prognozowalny i IE/O ¢2d(S), < oo}.

Rozwiazaniem BSDE tej postaci jest trojka (Y, ¢, L). Pokazemy, ze jest wzajemna jed-
noznaczno$¢ pomiedzy istnieniem rozwiagzan powyzszego BSDE a rozwiazaniem problemu
kwadratowego zabezpieczenia. Zaprezentujemy twierdzenia o istnieniu i jednoznaczno$ci
rozwigzan BSDE takiej postaci.
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