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Problemy sterowania portfelem inwestycyjnym
z kosztami za transakcje

Rozwazane beda zagadnienia wyboru strategii inwestycyjnej maksymalizujacej
sredni wzrost portfela inwestycyjnego mierzony na nieskonczonym horyzoncie czaso-
wym. Rozpatrywane beda funkcjonalty: zdyskontowane, Sredni koszt na jednostke czasu,
oraz wrazliwe na ryzyko. Beda brane pod uwage proporcjonalne koszty za transakcje,
oraz stale plus proporcjonalne koszty. Mozna pokazac, ze funkcje wartosci odpowiadaja-
ce proporcjonalnym kosztom za transakcje sa przypadkiem granicznym funkcji wartosci
odpowiadajacej staltym plus proporcjonalnym kosztom za transakcje w przypadku, gdy
wartos¢ poczatkowa portfela dazy do nieskonczonosci. Gléwna zmienna decyzyjna be-
dzie proporcja, w jakiej lokujemy nasz kapital w dostepne na rynku akcje. Poniewaz
horyzont czasowy jest nieskoniczony, istotna role beda odgrywaly asymptotyczne wta-
snosci tej proporcji.



