Centrum Zastosowan Matematyki
Instytut Matematyczny Polskiej Akademii Nauk
zapraszajq na
SEMINARIUM CZM

wspolne z

KONWERSATORIUM DLA DOKTORANTOW

W piatek, 16 listopada 2007 roku o godz. 15.00
w IM PAN, ul. Sniadeckich 8, sala 403 (IV pietro)

pI'Of. Andrzej Palczewski (Uniwersytet Warszawski,
Wydzial Matematyki, Informatyki i Mechaniki)

wygtosi wyktad
Optymalizacja duzego portfela inwestycyjnego

— rozwigzanie praktyczne

W wyktladzie zostang przedstawione metody optymalizacji portfela inwestycyjnego. Szczegdlna
uwaga bedzie zwrbcona na metody stosowane w praktyce rynkowej. Pokazane beda mankamenty
klasycznego podejscia Markowitza wynikajace ze ztych wtasnosci estymatoréw rozktadéw ze skon-
czonej préby. Jako alternatywne rozwiagzanie stosowane powszechnie w praktyce przedstawimy
metode Blacka—Littermana oraz szczegdly jej implementacji. W szczegblnosci zwrbcona zostanie
uwaga na fakt, ze metoda ta matematycznie ma charakter ,czarnej skrzynki”. Zaprezentowane
beda pewne modele matematyczne, ktére probujg wyjasnié metode Blacka—Littermana. Posta-
wimy takze otwarte problemy, jakie pojawiaja sie przy prébach rozszerzania tego modelu.
Wyktad bedzie ilustrowany przykladami stworzonymi w trakcie wspolpracy grupy matematykow
z UW i PAN z Narodowym Bankiem Polskim.

Wyktad poprzedzi pétgodzinne spotkanie przy kawie i ciastkach.

Organizatorzy



