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Sekurytyzacja ryzyka katastrof naturalnych
Ubezpieczyciele, reasekuratorzy oraz także jednostki samorządowe i rządowe cier-

pią z powodu rosnących strat związanych z katastrofami naturalnymi związanymi
z postępującą urbanizacją i zmianami klimatu. Podmioty te zazwyczaj radzą sobie
z tym ryzykiem przenosząc je na rynki reasekuracji w ramach umów nadwyżki szko-
dy (ubezpieczyciele) lub poprzez umowy retrocesji (reasekuratorzy) lub sekurytyzu-
jąc to ryzyko na rynkach kapitałowych. W przypadku tych ostatnich na pierwszy
plan wysuwają się instrumenty finansowe związane z ryzykiem ubezpieczeniowym
(ang. insurance-linked securities, ILS), przy czym najbardziej popularnym przykła-
dem takiego produktu jest obligacja katastroficzna i jej uogólnienia, takie jak wa-
runkowo zamienne obligacje katastroficzne (ang. contingent convertible catastrophe
bonds) omówione w [1]. Poza dokładnymi formułami cenowymi, zwykle wykorzystu-
jącymi symulacje Monte Carlo, proponowane są również aproksymacje analityczne [2].
Wreszcie, modelowanie i wycena ILS może obejmować kwestie estymacji i symulacji
charakterystyczne dla danych ciężkoogonowych obciętych z lewej strony [3].
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